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Resultados das Contas do Setor Publico - FIG. 1
Fluxo dos Ultimos 12 Meses — % do PIB - Janeiro 2010 a Agosto 2021
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aammse Resultado Nominal Resultado Primario

Ago./21 -- Divida Bruta do Governo % PIB 82,7***
Fonte: BANCO CENTRAL / Elaboragdo IEGV - ACSP




Resultados das Contas do Setor Publico - FIG. 1
Fluxo dos Ultimos 12 Meses — % do PIB - Janeiro 2010 a Agosto 2021
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Ago./21 -- Divida Bruta do Governo % PIB 82,7***

Fonte: BANCO CENTRAL / Elaboragdo IEGV - ACSP —
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Balanca Comercial Acumulado — USS Mi
Janeiro 2010 - Setembro 2021 - FIG. 2
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Precos - Variacao % em 12M FIG. 3
Janeiro 2010 — Outubro 2021
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Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro
Variacao % em 12M FIG. 4
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Fonte: IBGE / IEGV - ACSP

Massa de Rendimentos PNAD
FIG. 5
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INC — indice Nacional de Confiancga X ICEI — Indice de Confianca do Empresario Industrial
FIG. 6
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Industria Ult./12M Ant. X Vendas Reais Ult./12M Ant. FIG. 7
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indice de Volume de Servicos: Dezembro 2012 - Julho 2021

(% Més Ano Anterior x Ultimos 12 Meses FIG. 8
30,0
er=Més Ano Ant. ===Ult. 12M Ant.
25,0 23,0
20,0 3
17,8
15,0 6,7
10,0 79 7.0
5,037 : A4 >3 >0 3,3 8 2,8 259’1
0.0 NN pered B o O

~10,0 7,6
15,0 '
20,0
19,5
-25.0
o ~
B S

Fonte: IBGE




Ciclos das Vendas do Varejo Restrito: Efetivo x Projetado
Marco 2007 — Dezembro 2021 (% 12 Meses) FIG. 9
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Variagcao Acumulada do PIB em 4 Trimestres
12 Trimestre 2014 - 42 Trimestre 2021 (%) FIG. 10

4,8%

4,0%

1,8%

= PIB EFETIVO = PIB PROJETADO




COMENTARIOS SOBRE AS FIGURAS

FG.1 - RESULTADO DAS CONTAS DO SETOR PUBLICO

O resultado das contas primaria do setor publico nos ultimos 12 meses terminados em agosto de
2021 apresentou déficit primario de -1,6% do PIB, ante -2,9% na leitura anterior. A arrecadacao
comeca a subir forte *(+28,4% até agosto) com a retomada da atividade. As despesas caem
(-24,4%) com a reducao do auxilio emergencial seguram os gastos, também limitado pelo “teto”.
O déficit nominal também recuou para -5,6% do PIB, ante -6,9% em julho. Ja, a divida bruta do
setor publico esta agora em 82,7% do PIB, beneficiada com a valorizacao do PIB nominal.

FG. 2 - BALANCA COMERCIAL ACUMULADO 12 M - US$ MI.

Em setembro as exportacoes cresceram, 33,3% por “commodities”. As importacoes subiram
62,4%, por plataforma. No acumulado de 12 meses as exportacoes somam US$ 263,0 bi e as
importacoes subiram para 205,7 bi, com saldo com saldo de US$ 57,3 bi. Em 12 meses
encerrados em setembro a C/C registra déficit de -1,3% do PIB e o IDP registrou entrada de
+3,126%. As séries foram revisadas novamente, mas nao alteram a tendéncia de ajuste nas
contas externas, que continuam solidas.



FG. 3 - PRECOS - VARIACOES EM 12M.

O IPCA em setembro apresentou alta de +1,16% por aumento em energia elétrica, combustiveis e
alimentos. Em 12 meses acelerou para 10,25%. O IPCA 15 de outubro acelerou mais para 10,34%.
Esta bem acima do limite superior da meta de 2021 (5,25%). O BC em 27 de outubro elevou a
SELIC para 7,755% (1,5 p.p.). Sinalizou que pode fazer outra alta igual magnitude na proxima
reuniao. Esta mais preocupado com a inflacao, ja que a recuperacao da atividade segue ainda
positiva até aqui.

FG. 4 - OPERACOES DE CREDITO - VAR % EM 12M.

O crédito total em setembro acelerou ligeiramente para +16,0%, ante 15,9%, em agosto em base
anual. O crédito PF acelerou para 21,1%, ante 20,5% no més anterior. O crédito para as (grandes)
industrias registrou +5,0%, ante 5,1% na leitura anterior. A base mais forte a partir de marco de
2020 deve ter impactado essa variacao. O crédito PF voltou a acelerar no ritmo pré pandemia.



FG. 5 - MASSA DE RENDIMENTOS PNAS

A massa de rendimentos no trimestre encerrado em agosto de 2021 ficou estavel em base anual. A
ocupacao registrou forte alta de +10,4%, com forte alta de +23,3% e +18,1% no emprego informal e
por conta propria, respectivamente). O emprego formal subiu +6,8%. Ja, o rendimento médio caiu
-10,2%. O desemprego recuou para de 13,2% da forca de trabalho (menos que a expectativa
13,5%), abaixo dos 14,4% no mesmo periodo do ano anterior em plena pandemia.

FG. 6 - CONFIANCA DO CONSUMIDOR X DA INDUSTRIA

O INC apos ter chegado a 66 pontos em maio, passou a subir e chegou a 74 pontos em agosto e
ficou estavel em setembro e caiu para 72 em outubro. O ICEI da CNI segue no campo otimista com
63,2 pontos em agosto, mas caiu para 58,0 em setembro e 57,8 em outubro. O consumidor esta
pouco confiante (abaixo de 100). Ja a industria esta menos otimista agora.



FG. 7 - INDUSTRIA X VENDAS REAIS - ULT. 12M ANT.

Nos ultimos 12 meses encerrados em agosto de 2021 o setor industrial subiu +7,2% sobre o
mesmo periodo do ano anterior, enquanto o varejo registrou alta de +5,0%%, ante +5,9% na
leitura anterior. Na comparacao interanual agosto 21/20 a Industria registrou queda de -0,7%,
mas os BKs subiram 29,9% (efeito base). As vendas restritas cairam -4,1% e no varejo amplo com
veiculos e material de construcao 0,0% (estaveis).

FG. 8 - VOLUME DE SERVICOS: Més Ano Ant. x Ult.12 Meses Ant.

Os servicos em agosto de 2021, subiu +16,8% em base anual. Nos ultimos 12 meses esta no
campo positivo com alta de +5,9% ante +2,9%, na leitura anterior. O setor comecou a tirar o
atraso em relacao a industria e o comeércio, que comecam a perder folego. A vacinacdo e a
flexibilizacao das restricoes dos protocolos devem continuar impulsionando os servicos que tem
grande peso no PIB e na geracao de empregos.

EMILIO PEDRO MARIA ALFIERI
VICE SUP. TECNICO IEGV/ACSP
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